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1. Опис навчальної дисципліни 

1. Шифр і назва галузі знань – 07 Управління та адміністрування 
2. Код і назва спеціальності – 073 Менеджмент 
3. Назва спеціалізації – спеціалізація не передбачена 
4. Назва дисципліни – Інвестиційний аналіз 
5. Тип дисципліни – вибіркова 
6. Код дисципліни – ППВ.8.52 
7. Освітній рівень, на якому вивчається 

дисципліна 
– перший  

8. Ступінь вищої освіти, що 
здобувається 

– бакалавр 

9. Курс / рік навчання – четвертий 
10. Семестр – восьмий 
11. Обсяг вивчення дисципліни:   

 1) загальний обсяг (кредитів ЄКТС / 
годин) 

– 3,0 / 90 

 2) денна форма навчання:   
 аудиторні заняття (годин) – 28 
 % від загального обсягу – 31,1 
 лекційні заняття (годин) – 14 
 % від обсягу аудиторних годин – 50,0 
 семінарські заняття (годин) – 14 
 % від обсягу аудиторних годин – 50,0 
 самостійна робота (годин) – 62 
 % від загального обсягу – 69,9 
 тижневих годин:   
 аудиторних занять – 0,6 
 самостійної роботи – 4,7 
 3) заочна форма навчання:   
 аудиторні заняття (годин) – 10 
 % від загального обсягу – 11,1 
 лекційні заняття (годин) – 6 
 % від обсягу аудиторних годин – 60,0 
 семінарські заняття (годин) – 4 
 % від обсягу аудиторних годин – 40,0 
 самостійна робота (годин) – 80 
 % від загального обсягу – 89,9 
 тижневих годин:   
 аудиторних занять –  
 самостійної роботи –  

12. Форма семестрового контролю – залік 
13. Місце дисципліни в логічній схемі:   

 1) попередні дисципліни –  
 2) супутні дисципліни –  
 3) наступні дисципліни –  

14. Мова вивчення дисципліни – українська. 
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2. Заплановані результати навчання 
 

Програмні 

компетентності, 

які 

здобуваються 

під час 

вивчення 

навчальної 

дисципліни 

Загальні компетентності 

К 4. Здатність застосовувати знання у практичних ситуаціях. 

ЗК 5. Знання та розуміння предметної області та розуміння професійної 

діяльності. 

ЗК 10. Здатність до проведення досліджень на відповідному рівні.  

ЗК 11. Здатність до адаптації та дії в новій ситуації. 

ЗК 12. Здатність генерувати нові ідеї (креативність). 

Спеціальні компетентності 

СК 1. Здатність визначати та описувати характеристики організації 

СК 2. Здатність аналізувати результати діяльності бізнес-структур, 

зіставляти їх з факторами впливу зовнішнього та внутрішнього 

середовища. 

СК 3. Здатність визначати перспективи розвитку організації 

СК 4. Вміння визначати функціональні області організації та зв’язки 

між ними. 

СК 8. Здатність планувати діяльність бізнес-структур та управляти 

часом. 

СК 10. Здатність оцінювати виконувані роботи, забезпечувати їх якість 

та мотивувати персонал організації 

СК 12. Здатність аналізувати й структурувати проблеми організації, 

формувати обґрунтовані рішення 
 ПР 3. Демонструвати знання теорій, методів і функцій менеджменту, 

сучасних концепцій лідерства. 

ПР 4. Демонструвати навички виявлення проблем та обґрунтування 

управлінських рішень.  

ПР 6. Виявляти навички пошуку, збирання та аналізу інформації, 

розрахунку показників для обґрунтування управлінських рішень. 

ПР 8. Застосовувати методи менеджменту для забезпечення 

ефективності діяльності організації.  

Результати 
навчання 
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Після завершення вивчення дисципліни  

здобувач повинен продемонструвати такі результати навчання: 

1. Знання  

(здатність запам’ятовувати або відтворювати факти (терміни, конкретні факти, методи 

і процедури, основні поняття, правила і принципи, цілісні теорії тощо) 

1.1) описувати економічну сутність та форми інвестицій; 

1.2) називати особливості формування інвестиційної стратегії підприємства, залежно від 

стадії його економічного розвитку; 

1.3) визначати основні напрямки інвестиційної політики в сучасних умовах та особливості 

державного регулювання інвестиційної діяльності відповідно до законодавства 

України; 

1.4) впорядковувати основні підходи до обґрунтування доцільності інвестування та аналізу 

ефективності інвестиційних рішень з урахуванням фактора часу; 

1.5) знаходити основні джерела формування інвестиційних ресурсів. 

2. Розуміння 

(здатність розуміти та інтерпретувати вивчене, уміння пояснити факти, правила, 

принципи; перетворювати словесний матеріал у, наприклад, математичні вирази; 

прогнозувати майбутні наслідки на основі отриманих знань) 

2.1) пояснювати структуру та порядок розробки бізнес-плану; 

2.2) класифікувати інвестиції за різними ознаками; 

2.3) визначати об’єкти інвестиційної діяльності, встановлювати їх переваги, оцінювати їх 

привабливість; 

2.4) характеризувати діяльність фондової біржі та ринку цінних паперів; 

2.5) виділяти основні процедури щодо вибору об’єктів для формування портфелю цінних 

паперів. 

3. Застосування знань  

(здатність використовувати вивчений матеріал у нових ситуаціях (наприклад, застосувати 

ідеї та концепції для розв’язання конкретних задач) 

3.1) оцінювати можливі варіанти залучення інвестицій шляхом здійснення співпраці з 

банками, страховими компаніями та іншими кредитно- фінансовими установами; 

3.2) вирішувати завдання, спрямовані на аналіз тенденцій та ефективності інвестиційної 

діяльності; 

3.3) застосовувати дисконтовані та недисконтовані методи оцінки інвестиційних проектів; 

3.4) проводити процедури оптимізації структури інвестиційних ресурсів; 

3.5) організувати процес моніторингу інвестиційного процесу. 

4. Аналіз 

(здатність розбивати інформацію на компоненти, розуміти їх взаємозв’язки та 

організаційну структуру, бачити помилки й огріхи в логіці міркувань, різницю між фактами 

і наслідками, оцінювати значимість даних) 

4.1) аналізувати стадії інвестиційного процесу; 

4.2) виділяти етапи реалізації інвестиційного проекту;  

4.3) проводити комплексну оцінку прибутковості та запасу фінансової міцності 

інвестиційного проекту;  

4.4) досліджувати вартість окремих джерел фінансування інвестицій та їх середньозважену 

вартість; 

4.5) визначати економічні та фінансові показники щодо оцінки результатів використання 

інвестиційних ресурсів. 

5. Синтез 

(здатність поєднувати частини разом, щоб одержати ціле з новою системною 

властивістю) 

5.1) формулювати власні висновки щодо результатів оцінки інвестиційної активності та 

ефективності інвестиційних операцій; 
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5.2) встановлювати чинники міжнародної інвестиційної активності; 

5.3) пояснювати зв'язок між компонентами мікро- та макросередовища впливу на 

інвестиційні проекти; 

5.4) упорядковувати законодавчу базу регулювання та контролю над інвестиційними 

процесами; 

5.5) інтегрувати сучасні підходи в практику управління інвестиційними проектами. 

6. Оцінювання 

(здатність оцінювати важливість матеріалу для конкретної цілі) 

6.1) визначати ефективність фінансових інвестицій; 

6.2) проводити діагностику використання фінансових ресурсів на основі фінансової 

звітності; 

6.3) оцінювати доцільність реалізації проекту з урахування фактору невизначеності та 

проводити попередню оцінку рівнів ризиків; 

6.4) досліджувати взаємодію між суб’єктами інвестиційної діяльності та враховувати 

особливості їх функціонування; 

6.5) надавати характеристику інноваціям та інноваційному процесу, аргументувати 

необхідність фінансування таких напрямів діяльності. 

7. Створення (творчість) 

(здатність до створення нового культурного продукту, творчості в умовах 

багатовимірності та альтернативності сучасної культури) 

7.1) будувати структуру бізнес плану інвестиційного проекту та проводити розрахунок 

основних показників, які оцінюють доцільність його фінансування; 

7.2) розробляти новітні підходи до організації інвестиційної діяльності; 

7.3) створювати системи управління інвестиційними проектами із врахуванням сучасних 

умов; 

7.4) пропонувати ефективні джерела та форми інвестування, відповідно до стратегічних 

напрямів діяльності підприємства; 

7.5) генерувати власні варіанти інвестиційних рішень. 
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3. Програма навчальної дисципліни 

 

1. Методологічні засади фінансово-інвестиційного аналізу 
Фінансово-інвестиційний аналіз як метод системної аналітично-дослідної роботи з 

оптимізації інвестиційних рішень. Мета, завдання та функції фінансово-інвестиційного аналізу. 

Поняття інвестиційного проєкту. Класифікація інвестиційних проєктів. Проєктний цикл. 

Поняття інвестиційного горизонту. Фактор часу та ефективність інвестиційного проєкту. 

Обґрунтування вибору норми дисконту. Визначення середньозваженої вартості капіталу 

інвестиційного проєкту. 

 
2. Бюджетування та аналіз грошових потоків інвестиційного проєкту 

Місце бюджетування в фінансовому аналізі інвестиційних проєктів. Грошові потоки 

інвестиційного проєкту. Формування грошових потоків інвестиційного проєкту. Визначення 

інвестиційних потреб та очікуваних надходжень від інвестицій. Прогнозування фінансових 

результатів інвестиційного проєкту. Методичні підходи щодо бюджетування грошового потоку 

інвестиційного проєкту. Особливості формування грошових потоків від різних видів діяльності. 

Фактори, що впливають на величину грошового потоку. Фінансова спроможність проєкту. 

Джерела фінансування інвестиційних проєктів. 

 
3. Методи оцінювання інвестиційних проєктів 

Формальні та неформальні методи оцінки ефективності інвестицій. Основні критерії оцінки 

ефективності інвестиційних проєктів. Загальна характеристика використовуваних методів оцінки 

проєктів. Сутність та порядок розрахунку статичних показників, що використовуються при 

оцінюванні ефективності інвестиційних проєктів. Характеристика основних динамічних 

показників ефективності інвестиційних проєктів. 

 

4. Фінансово-інвестиційний аналіз суб’єктів господарювання 
Сутність аналізу фінансово-інвестиційного аналізу суб'єктів господарювання. Мета, 

завдання та послідовність фінансово-інвестиційного аналізу суб'єктів господарювання. Система 

методів фінансово-інвестиційного аналізу. Поняття інвестиційної привабливості суб'єктів 

господарювання. Методика оцінки інвестиційної привабливості підприємства. Значення та 

порядок оцінювання інвестиційної активності підприємства. Аналіз інвестиційної діяльності 

суб'єктів господарювання. Оцінка ефективності участі в інвестиційному проєкті. 

 

5. Оцінка ризику і невизначеності інвестиційних проєктів 
Поняття ризику та невизначеності. Класифікація ризиків інвестиційних проєктів. Особливості 

оцінки ризиків на різних стадіях проєктного циклу. Стійкість проєкту та її види. Укрупнена оцінка 

стійкості проєкту в умовах ризику. Метод ставки відсотка з поправкою на ризик. Статистичні 

показники оцінки рівня ризику. Аналіз чутливості проєкту: методика застосування, переваги і 

недоліки. Метод точки беззбитковості. Вплив операційного важеля на зміну прибутку та рівень 

ризику. Метод сценаріїв. Метод «дерева рішень». Метод імітаційного моделювання Монте-Карло. 
 

6. Аналіз ринку фінансових інвестицій 
Фінансові інвестиції. Ринок фінансових інвестицій. Кон'юнктура ринку фінансових інвестицій. 

Індикатори ринку фінансових інвестицій. Характеристика основних індексів фінансового ринку. 

Індекси ринку фінансових інвестицій України Технічний аналіз: сутність та принципи. 

Використання трендів в технічному аналізі. Кількісні методи технічного аналізу. 

Фундаментальний аналіз ринку фінансових інвестицій. Вплив стану кон'юнктури ринку на 

інвестиційну активність. Вплив зміни ставки відсотку на вартість фінансових інвестицій. 

Інвестиційний клімат. Фактори формування інвестиційного клімату. Методи оцінки 

інвестиційного клімату. 

 

7. Оцінювання інвестиційних якостей фінансових інструментів 
Фінансові інструменти. Цінні папери. Класифікація цінних паперів. Поточна внутрішня 
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вартість фінансового інструменту. Оцінка доцільності інвестування в фінансові інструменти. 

Оцінка інвестиційних якостей акцій. Ефективність інвестицій в акції. Оцінка інвестиційних 

якостей облігацій. Основні параметри облігацій. Оцінка вартості інвестиційного сертифікату. 

Вартість варранта. Вартість опціону. 
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4. Структура вивчення навчальної дисципліни 

 

4.1. Тематичний план навчальної дисципліни 
№

 т
ем

и
 

Назва теми  

Кількість годин 

Денна форма навчання Заочна форма навчання 

У
сь

о
го

 у тому числі 

У
сь

о
го

 у тому числі 

Л
ек

ц
ії

 

С
ем

. 

Л
аб

о
р
. 

Ін
.з

ав
. 

С
Р

С
 

Л
ек

ц
ії

 

С
ем

. 

 

Л
аб

о
р
. 

Ін
.з

ав
. 

С
Р

С
 

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 

1 Методологічні засади 

фінансово-інвестиційного 

аналізу 
13 2 2 - - 9 13 1 0,5 - - 11,5 

2 Бюджетування та аналіз 

грошових потоків 

інвестиційного проєкту 

13 2 2 - - 9 13 1 0,5 - - 11,5 

3 Методи оцінювання 

інвестиційних проєктів 
13 2 2 - - 9 13 1 0,5 - - 11,5 

4 Фінансово-інвестиційний 

аналіз суб’єктів 

господарювання 

13 2 2 - - 9 13 1 0,5 - - 11,5 

5 Оцінка ризику і 

невизначеності 

інвестиційних проєктів 

13 2 2 - - 9 13 1 0,5 - - 11,5 

6 Аналіз ринку фінансових 

інвестицій 
13 2 2 - - 9 13 0,5 0,5 - - 12 

7 Оцінювання інвестиційних 

якостей фінансових 

інструментів 

12 2 2 - - 8 12 0,5 1 - - 10,5 

 Всього годин 90 14 14 - - 62 90 6 4 - - 80 
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Аудиторні заняття 

Аудиторні заняття (лекції, семінарські заняття) проводяться згідно з темами та 

обсягом годин, передбачених тематичним планом. 

Плани лекцій з передбачених тематичним планом тем визначаються в підрозділі 

 навчально-методичних матеріалів з дисципліни. 

Плани семінарських занять з передбачених тематичним планом тем, засоби 

поточного контролю знань та методичні рекомендації для підготовки до занять 

визначаютьсяв підрозділі 1.3 навчально-методичних матеріалів з дисципліни. 

 

Самостійна робота студентів 

Самостійна робота студентів денної форми навчання включає завдання до кожної 
теми. 

Завдання для самостійної роботи студентів та методичні рекомендації до їх 

виконання визначаються в підрозділі 1.4 навчально-методичних матеріалів з дисципліни. 

Студенти денної форми навчання виконують індивідуальні завдання у формі 
наукової роботи. 

Тематика індивідуальних завдань та методичні рекомендації до їх виконання 

визначаються в підрозділі 1.5 навчально-методичних матеріалів з дисципліни. 

Індивідуальні завдання виконуються в межах часу, визначеного для самостійної 

роботи студентів, та оцінюються частиною визначених в розділі 6 цієї програми 

кількості балів, виділених для самостійної роботи. 

 
3. Методи навчання та контролю 

Під час лекційних занять застосовуються: 

1) традиційний усний виклад змісту теми; 

2) слайдова презентація. 

На семінарських та практичних заняттях застосовуються: 

- дискусійне обговорення проблемних питань; 

- вирішення ситуаційних завдань; 
- повідомлення про виконання індивідуальних завдань. 

Поточний контроль знань студентів з навчальної дисципліни проводиться у формах: 

1) усне або письмове (у тому числі тестове) бліц-опитування студентів щодо 
засвоєння матеріалу попередньої лекції; 

2) усне або письмове (у тому числі тестове) опитування на семінарських заняттях; 
3) виконання поточних контрольних робіт у формі тестування. 

Підсумковий семестровий контроль проводиться у формі заліку. Структура залікового 

білету включає 1 теоретичне питання, 1 кейсове (практичне) завдання або задачу, 10 тестових завдань. 
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4. Схема нарахування балів 

Нарахування студентам балів за результатами навчання здійснюється за схемою, 

наведеною на рис. 

 
Вивчення 

навчальної дисципліни 

До 100 балів 

    

Очна (денна, вечірня) 

форма навчання 
 Заочна (дистанційна) форма 

навчання 
    

До 10 балів – 

за результатами навчання 

під час лекцій 

 До 5 балів – 

за результатами навчання 

під час лекцій 
    

До 40 балів – 

за результатами навчання 

під час семінарських 

(практичних, лабораторних) 

занять 

 До 25 балів – 

за результатами навчання 

під час семінарських 

(практичних, лабораторних) 

занять 
    

До 20 балів – 

за результатами самостійної 

роботи 

 До 40 балів – 

за результатами самостійної 

роботи 
    

  

 До 30 балів – 

за результатами складання 

семестрового контролю 

 

 

Обсяг балів, здобутих студентом під час лекцій, семінарських занять, самостійної 

роботи студентів та виконання індивідуальних завдань, визначаються в навчально- 

методичних матеріалах з цієї дисципліни. 
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7. Рекомендовані джерела 

7.1 Нормативно-правові акти 

1. Податковий кодекс України від 02.12.2010 р. № 2755 – VI URL:: http://zakon.rada.gov.ua.  

2. Митний кодекс України. 13.03.2012 р. № 4495-VI. URL:: http://zakon.rada.gov.ua.  

3. Закон України «Про ціни та ціноутворення» від 21.06.2012 р. № 5007-VІ. URL:: 

http://zakon.rada.gov.ua. 

4. Про антимонопольний комітет: Закон України від 02.12.1993 р. № 3659-ХІІ URL: 

http://zakon.rada.gov.ua.  

5. Про захист економічної конкуренції: Закон України від 11.01.2001 р. - № 2210-ІІІ URL:: 

http://zakon.rada.gov.ua. 

6. Про захист національного товаровиробника від демпінгового імпорту: Закон України від 

22.12.1998 р. № 330- XIV. URL: http://zakon.rada.gov.ua 

7. Про зовнішньоекономічну діяльність: Закон України від 16.04.1991 р. № 959-ХІІ URL: 

http://zakon.rada.gov.ua 

8. Про затвердження методики визначення мінімальної та максимальної інтервенційної 

ціни об'єкта державного цінового регулювання: Постанова КМУ від 11 лютого 2010 р. № 159 URL: 

http://zakon.rada.gov.ua 

9.  «Положення про державне регулювання цін (тарифів) на продукцію виробничо-

технічного призначення, товари народного споживання, роботи і послуги монопольних утворень». 

Постанова Кабінету Міністрів України від 22.02.1995 р. № 135. URL: http://zakon.rada.gov.ua 

10. «Положення про Державну інспекцію з контролю за цінами». Постанова Кабінету 

Міністрів України від 13.09.2000 р. № 1819. URL: http://zakon.rada.gov.ua  

11. «Про встановлення повноважень органів виконавчої влади та виконавчих органів міських 

рад щодо регулювання цін (тарифів)». Постанова Кабінету Міністрів України від 25.12.1996 р. № 

1548. URL: http://zakon.rada.gov.ua 

12. «Про заходи щодо вдосконалення кон’юнктурно-цінової політики у сфері 

зовнішньоекономічної діяльності». Указ Президента України від 10.02.1996 р. URL: 

http://zakon.rada.gov.ua 

 

7.2 Монографії 

1. Чорна М.В. Формування ефективної інвестиційної політики підприємства: монографія / 

М.В. Чорна, С.В. Глухова. Харків: ФОП Шейніна О.В., 2018.210 с. 

 

7.3 Підручники та навчальні посібники 

1. Боярко І. М. Інвестиційний аналіз: навч. посіб. Київ : ЦУЛ, 2016. 400 с.  

2. Вовчак О.Д., Рущишин Н.М. Інвестиційний менеджмент: підручник. Львів: Вид-во Львів, 

торг.-екон. ун-ту, 2019. 463 с.  

3. Зайцева І. Ю. Інвестування: навч. посіб. Харків: УкрДУЗТ, 2017. 170 с. 

4. Інвестиційний аналіз : навчальний посібник / І. Мойсеєнко, І. Ревак, Г. Миськів, Н. Чапляк. 

Львів: ЛьвДУВС, 2019. 276 с 

5. Інвестиційний аналіз. Частина І: навчальний посібник/ Новаковська І.О., Мединська Н.В., 

Бавровська Н.М. Київ: НУБіП України 2024. 322 с. 

6. Лактіонова О.А. Навчальний посібник з дисципліни «Інвестування» Вінниця: Донецький 

національний університет імені Василя Стуса, 2019. 256 с.  

7. Луців Б. Л. Інвестування : підручник Тернопіль: Економічна думка, 2014. 544 с. 

8. Осецький В. Л. Інвестування : навч. посіб. для студентів ВНЗ Київ  Київський університет, 

2014. 383 с.  

9. Сазонець І.Л., Федорова І.А. Інвестування : підручник для ВНЗ,. Київ, 2016. 312 с. 

10. Степанова А. А. Інвестування в схемах і таблицях: підручник. Київ: Київський 

національний університет імені Тараса Шевченка, 2021. 103с.  

 

7.4 Допоміжні джерела 

1.  Андрусь О. І. Трансфертне ціноутворення в Україні: проблеми і перспективи розвитку. 

Сучасні проблеми економіки і підприємництво. 2018. Вип. 22. С. 6–13. 
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http://zakon.rada.gov.ua/
http://zakon.rada.gov.ua/
http://zakon.rada.gov.ua/
http://zakon.rada.gov.ua/
http://zakon.rada.gov.ua/
http://zakon.rada.gov.ua/
http://www.irbis-nbuv.gov.ua/cgi-bin/irbis_nbuv/cgiirbis_64.exe?Z21ID=&I21DBN=EC&P21DBN=EC&S21STN=1&S21REF=10&S21FMT=fullwebr&C21COM=S&S21CNR=20&S21P01=0&S21P02=0&S21P03=A=&S21COLORTERMS=1&S21STR=%D0%9E%D1%81%D0%B5%D1%86%D1%8C%D0%BA%D0%B8%D0%B9%20%D0%92$
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